АНАЛИЗ ФИНАНСОВО –ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОАО  ГМЗ

на основе Бухгалтерской отчётности за 2008 г.

В основу системы анализа финансовой организации заложен комплексный подход к анализу показателей её финансово-хозяйственной деятельности, отражающий наличие, размещение и использование финансовых ресурсов организации.
Анализ финансового состояния хозяйствующих субъектов включает:

1. Анализ финансовой устойчивости организации.

2. Анализ ликвидности баланса организации.

3. Анализ деловой активности организации.

4. Анализ прибыльности хозяйственной деятельности организации.

1. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ОАО ГМЗ.
Залогом стабильности положения предприятия служит его финансовая устойчивость, то есть такое состояние финансов, которое гарантирует его постоянную платежеспособность.

Финансовая устойчивость-это способность субъекта хозяйствования функционировать и развиваться, сохраняя равновесие активов и пассивов в изменяющейся внешней и внутренней среде, гарантирующее его постоянную платежеспособность и инвестиционную привлекательность в границах допустимого риска. Финансовую устойчивость отражает стабильность характеристик, полученных при анализе финансового состояния предприятия в свете долгосрочной перспективы, и связана с общей структурой финансов и зависимостью предприятия от кредиторов и инвесторов.
Задачей анализа финансовой устойчивости является оценка степени независимости от заёмных источников финансирования. Этот анализ позволяет  также узнать, отвечает ли состояние активов и пассивов задачам финансово-хозяйственной деятельности организации.
На финансовую устойчивость предприятия оказывают влияние следующие факторы:

- Положение предприятия на товарном рынке.

- Производство и выпуск дешёвой, пользующейся спросом продукции.

- Его потенциал в деловом сотрудничестве.

- Степень зависимости от внешних кредиторов и инвесторов.

- Эффективность хозяйственных и финансовых операций.

Финансовая устойчивость характеризуется системой абсолютных и относительных показателей. Информационной базой для проведения анализа финансовой устойчивости предприятия является бухгалтерский баланс, для полного исследования привлекаются данные, содержащиеся в приложениях к балансу.


Финансовое состояние предприятий, его устойчивость во многом зависят от оптимальности структуры источников капитала (соотношения собственных и заёмных средств) и от оптимальности структуры активов предприятия, в первую очередь от соотношения основных и оборотных средств, а также от уравновешенности активов и пассивов предприятия. Поэтому необходимо проанализировать структуру источников капитала предприятия и оценить степень финансовой устойчивости и финансового риска.

Структура пассивов (обязательств) предприятия.

	Показатель
	Уровень показателя

	
	на начало года
	на конец года
	изменение

	Удельный вес собственного капитала в общей валюте баланса (коэффициент финансовой автономии, т.е. независимости предприятия).
	0,92
	0,91
	-0,01

	Удельный вес заёмного капитала (коэффициент финансовой зависимости).
	0,08
	0,09
	+0,01

	Отношение краткосрочных финансовых обязательств к общей валюте баланса (коэффициент текущей задолженности).
	0,08
	0,08
	0,00

	Коэффициент долгосрочной финансовой независимости (коэффициент финансовой устойчивости).
	0,93
	0,92
	-0,01

	Коэффициент покрытия долгов собственным капиталом (коэффициент платёжеспособности).
	12,07
	10,59
	-1,48

	Коэффициент финансового левериджа (коэффициент финансового рычага).
	0,08
	0,1
	+ 0,02

	Коэффициент маневренности собственного капитала.
	0,64
	0,66
	+0,02



За 2008г. доли собственного и заёмного капитала изменились несущественно, поэтому финансовая независимость предприятия также существенно не изменилась. Снизился на 1,48 коэффициент платежеспособности, что привело к увеличению на 2% плеча финансового рычага. Изменение коэффициента маневренности собственного капитала показало, что за прошедший год собственный капитал активнее, чем в предыдущем году, вкладывался в оборотные активы.

 Для определения нормативного значения коэффициентов финансовой автономии, финансовой зависимости и финансового левериджа необходимо исходить из фактически сложившейся структуры активов и общепринятых подходов к их финансированию.


Постоянная часть оборотных активов - это тот минимум, который необходим предприятию для осуществления операционной деятельности и величина которого не зависит от сезонных колебаний объёма производства и реализации продукции. Как правило, она полностью финансируется за счёт собственного капитала и долгосрочных заёмных средств. На ГМЗ на конец 2008г.составил 160 772 т.р.


Переменная часть оборотных активов подвержена колебаниям в связи с сезонным изменением объёма деятельности. Финансируется обычно за счёт краткосрочного заёмного капитала, а при консервативно подходе – частично за счёт собственного капитала. На ГМЗ на конец 2008г.составил 36 599 т.р.

Подходы к финансированию активов ГМЗ.

	Вид актива
	Удельный вес на конец года,%
	подходы к финансированию

	
	
	агрессивный
	умеренный
	консервативный

	Внеоборотные активы
	30,9
	40% - ДЗК
	30% - ДЗК
	20% - ДЗК

	
	
	12,4  – 0,3
	9,3 – 0,3
	6,2 – 0,3

	
	
	60% - СК
	70% - СК
	80% - СК

	
	
	18,5  – 91,4
	21,6 – 91,4
	24,7 – 91,4

	Постоянная часть оборотных активов
	56,3
	50% - ДЗК
	20% - ДЗК
	100% - СК

	
	
	28,15  – 0,3
	11,3  – 0,3
	56,3 – 91,4

	
	
	50% - СК
	80% - СК
	

	
	
	28,15 – 91,4
	45,0 – 91,4
	

	Переменная часть оборотных активов
	12,8
	100% - КЗК
	100% - КЗК
	50% - СК

	
	
	12,8 – 8,3
	12,8 – 8,3
	6,4 – 91,4

	
	
	
	
	50% - КЗК

	
	
	
	
	6,4 – 8,3


Примечание: ДЗК – долгосрочный заёмный капитал (0,3); СК – собственный капитал (91,4); КЗК – краткосрочный заёмный капитал (8,3).


Поскольку видно, что на предприятии остался ярко выраженный консервативный подход к финансированию активов, рассчитаем нормативные величины коэффициентов финансовой независимости, зависимости и финансового риска для ГМЗ.


Коэффициент финансовой независимости:

30,9 х 0,8 + 56,3  х 1,0 + 12,8 х 0,5 = 87,4 %

т.е. при существующем консервативном управлении финансами за счёт собственного капитала должно быть обеспечено 87,4 % активов. На ГМЗ этот показатель на конец 2008 г. составил 91,4 %. Это означает, что финансовая независимость выше нормативной на 4,0 %. (По итогам 2007г превышение было 3,2%).

Коэффициент финансовой зависимости:

100 –87,4 = 12,6 %


т.е. при консервативном управлении финансами за счёт заёмного капитала может быть обеспечено 12,9 % активов. На ГМЗ этот показатель на конец 2006 г. составил 8,7 %. Это означает, что финансовая зависимость ниже нормативной на 3,9 % и предприятию при минимальном финансовом риске можно привлечь 11134 т.р. внешних инвестиций. (по итогам 2007г этот показатель был 7848т.р.)

Коэффициент финансового рычага (финансового риска):

12,6 : 87,4 = 0,15

На ГМЗ этот показатель за 2008 г. составил 0,1. Это означает, что при сложившейся структуре активов предприятия степень финансового риска ниже нормативной  на 50 %.


Рассчитаем уровень финансового левериджа, основываясь на бухгалтерском балансе за 2008г. Он показывает, во сколько раз темпы прироста чистой прибыли превышают темпы прироста балансовой прибыли.

	показатель
	2007 г.
	2008 г.
	прирост,%

	Балансовая прибыль, т.р.
	44455
	46370
	+ 4,3

	Чистая прибыль после уплаты налогов и процентов, т.р.
	32823
	34839
	+ 6,1


Уровень ф.л. = 6,1 : 4,3  = 1,4

На основании этих данных можно сделать вывод, что при сложившейся структуре источников капитала увеличение балансовой прибыли на 1% влекло за собой рост  чистой прибыли на 1,4% ( За 2007г - 1,03 %.)


Важным показателями, характеризующими структуру капитала и определяющими устойчивость предприятия, являются сумма чистых активов и их доля в общей валюте баланса. Величина чистых активов (реальная величина собственного капитала) показывает, что останется собственникам предприятия после погашения всех обязательств в случае ликвидации предприятия.

 На начало 2008 г. чистые активы составляли:

245240 -  0  - 0  - 0 – 0 – 188 – 18577 = 226 475 т.р.

На конец 2008 г. чистые активы составляли:

285479 -  0  - 0  - 0 – 0 – 832 – 23810 = 260 837 т.р.

	показатель
	начало года
	конец года
	изменение

	Чистые активы (реальная величина собственного капитала)

в т.ч. дебиторская задолженность
	226 475
110 162
	260 837
119 715
	+ 34 362
+ 9 553

	Доля чистых активов в валюте баланса

 в т.ч. дебиторская задолженность
	0,92

0,45
	0,91
0,42
	- 0,01
- 0,03



Из приведённого расчёта видно, что в 2008г. чистые активы росли практически одинаково с величиной общих активов предприятия, а дебиторская задолженность росла медленнее на 2%.

Для дальнейших аналитических исследований и качественной оценки финансового состояния объединим статьи баланса в определённые специфические группы. Цель этого объединения – создание агрегированного баланса, который используется для определения важных характеристик финансового состояния и расчёта основных финансовых коэффициентов.

Баланс предприятия в агрегированном виде.

	АКТИВ
	условное обознач-е
	ПАССИВ
	условное обознач-е

	I.Внеоборотные активы.
	F
	I.Источники собствен-ных средств.
	Ис

	II.Оборотные активы.
	Ra
	II.Кредиты и заёмные средства.
	К

	в т.ч. запасы
	Z
	в т.ч. долгосрочные обязательства
	Кт

	дебиторская задолженность
	ra
	краткосрочные обяза-тельства
	Кt

	денежные средства и кратко-срочные фин. вложения
	D
	кредиторская задол-женность
	Rр

	БАЛАНС
	B
	БАЛАНС
	B


Баланс ОАО ГМЗ в агрегированном виде.

	условное обозначение
	на начало 2008 г.
	на конец 2008 г.
	условное обозначение
	на начало 2008 г.
	на конец 2008 г.

	F
	82 132
	88 108
	Ис
	226 475
	260 837

	Ra
	163 108
	197 371
	К
	18 765
	24 642

	Z
	20 747
	36 599
	Кт
	188
	832

	ra
	110 162
	119 715
	Кt
	18 577
	23 810

	D
	32 172
	40 777
	Rр
	18 577
	23 810

	прочее
	27
	280
	
	
	

	B
	245 240
	
	B
	245 240
	


Абсолютные показатели финансовой устойчивости.

В ходе производственной деятельности на предприятии идёт постоянное формирование (пополнение) запасов товароматериальных ценностей, для чего можно использовать как собственные, так и заёмные оборотные средства. анализируя соответствие или несоответствие средств для формирования запасов и затрат, определяют абсолютные показатели финансовой устойчивости.

Для полного отражения разных видов источников формирования товароматериальных ценностей используются следующие показатели:

1. Наличие собственных оборотных средств (Ес) в формировании запасов и затрат.

Рассчитаем этот показатель на начало, конец года и найдём его изменение.

Есн = 226475 – 82132 =  144343 т.р.

Еск = 260837 – 88108 =  172729 т.р.

&Ес = 172729 – 144343 = 28386 т. р.

Рост этого показателя ( на 19,67 %) свидетельствует о росте  возможности развития предприятия .

2. Возможность участия собственных оборотных средств и долгосрочных заёмных источников в формировании запасов и затрат.

Рассчитаем этот показатель на начало, конец года и найдём его изменение.

Етн = 144343 + 188 = 144531т. р.

Етк = 172729 + 832 = 173561т. р.

& Ет = 173561 – 144531 = 29030 т. р

Видно, что в 2008 г. ОАО ГМЗ был с избытком в 20 % обеспечен собственными средствами для формирования запасов и затрат.

3. Общая величина основных источников средств в формировании запасов и затрат.

Рассчитаем этот показатель на начало, конец года и найдём его изменение.

Е н =   144531 + 18577 = 163108 т. р.

Е к =   173561 + 23810 = 197371 т. р.

& Е  = 197371 – 163108 = 34263 т. р.

Из этих показателей видно, что в 2008г. была идеальная возможность  запасы и затраты формировать за счёт собственных средств и кредиторской задолженности.

На основе этих трёх показателей, характеризующих наличие источников, которые формируют запасы и затраты для производственной деятельности, рассчитываются величины, дающие оценку размеру (достаточности) источников для покрытия запасов и затрат. Рассчитаем их.

1. Излишек (+) или недостаток (-) собственных оборотных средств.

+- Есн = 144343  – 20747 = + 123596 т. р.
+- Еск = 172729  – 36599 = + 136130 т. р.

& +- Ес = 136130 – 123596 = + 12534 т. р.

Таким образом, за 2007 г. излишек собственных оборотных средств для формирования запасов и затрат возрос на 10 %

2. Излишек (+) или недостаток (-) собственных и долгосрочных источников.

+- Етн = 144531 – 20747 = + 123784 т. р.

+- Етк = 173561 – 36599 = + 136962 т. р.

& +- Ет = 136962 – 123784 = + 13178 т. р.

За 2008г. излишек собственных оборотных и средств и долгосрочных источников для формирования запасов и затрат вырос  на  10,6  %

3. Излишек (+) или недостаток (-) общей величины основных источников для формирования запасов и затрат.

+- Е н = 163108 – 20747 = + 142361 т. р.

+- Е к = 197371 – 36599 = + 160772 т. р.

+- Е   =   160772  –  142361  + 18411 т. р.

Общий излишек основных источников для формирования запасов и затрат за 2008 г. возрос на  12,9 % за счёт роста как собственных источников средств, так и долгосрочных обязательств.

Показатели обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования являются базой для классификации финансового положения предприятия по степени устойчивости.

Абсолютная финансовая устойчивость. Она определяется следующими условиями:

+- Ес  >= 0

+- Ет >=  0

+- Е  >=  0

Абсолютная устойчивость финансового состояния предприятия показывает, что запасы и затраты полностью покрываются собственными оборотными средствами, предприятие практически не зависит от кредитов. Такая ситуация на практике встречается редко и её нельзя рассматривать как идеальную, т.к. предприятие мало использует внешние источники финансирования в своей хозяйственной деятельности.

Определим финансовое положение нашего предприятия на начало          2008 г.:                  начало года
                     конец года

+ 123596 > 0
+ 136130 > 0

                      + 123784 > 0


  + 136962 > 0
+ 142361>  0
+ 160772 > 0

Таким образом, финансовое положение ОАО ГМЗ  при большом излишке основных источников для формирования запасов и затрат и на начало, и на конец 2008г. является абсолютно устойчивым.

Относительные показатели финансовой устойчивости.

Финансовая устойчивость предприятия характеризуется состоянием собственных и заёмных средств. Одна из основных характеристик финансово-экономического состояния – степень зависимости от кредиторов и инвесторов. Владельцы предприятия должны быть заинтересованы в минимизации собственного капитала и максимизации заёмного капитала в финансовой структуре предприятия.

Заёмщики оценивают устойчивость предприятия по уровню собственного капитала и вероятности банкротства.

Финансовая устойчивость анализируется с помощью финансовых коэффициентов, которые являются дополнением к коэффициентам, рассчитанным ранее: 

· Коэффициент финансовой независимости;

· Коэффициент финансовой зависимости.

· Коэффициент маневренности собственного капитала.

· Доля собственного и заёмного капитала в формировании оборотных активов.

· Коэффициент структуры распределения собственного капитала.

· Показатель доли собственного и доля заёмного капиталов, вложенного во внеоборотные активы.

· Коэффициент финансовой устойчивости.

· Коэффициент финансовой активности.

· Коэффициент концентрации привлечённого капитала.

· Коэффициент структуры долгосрочных вложений.

· Коэффициент привлечения долгосрочных заёмных средств.

· Коэффициент структуры привлечённого капитала.

· Коэффициент финансовой независимости АО, рассчитанный по чистым активам.

· Коэффициент обеспечения собственными средствами.

· Коэффициент соотношения внеоборотных и оборотных активов.

Анализ производится посредством расчёта и сравнения полученных значений коэффициентов с установленными и тем самым выявляется реальное финансовое состояние предприятия, его слабые и сильные стороны. 

1. Коэффициент финансовой независимости (Ка) (автономии). Характеризует независимость от заёмных средств. Показывает долю владельцев предприятия в общей сумме всех средств предприятия, характеризует доверие кредиторов, банков к предприятию. Должен быть > = 0,5.

Кан = 226475 : 245240  =  0,92 > 0,5 

 Как = 260837 : 285479  =  0,91 > 0,5 

Из этого показателя видно, что у  предприятия за 2008 г. независимость от внешних инвестиций незначительно снизилась, но высокая доля собственных средств свидетельствует о надёжности предприятия по возврату взятых кредитов.

2. Коэффициент финансовой зависимости (привлечения) (Кфз). Характеризует зависимость предприятия от внешних кредиторов. 

Кфзн = 245240 : 226475 = 1,08
Кфзк = 285479 : 260837 = 1,1
Если в начале года заёмные средства составляли 8 % от всех средств, вложенных в активы, то в конце года этот показатель составил 10 %., т.е.  зависимость от внешних кредиторов незначительно повысилась.
3. Коэффициент маневренности (Км). Показывает способность предприятия поддерживать уровень собственного оборотного капитала и пополнять оборотные средства за счёт собственных источников. Оптимальная величина от 0,2 до 0,5.

Кмн =  144343 : 226475 =  0,64
Кмк =  172729 : 260837 =  0,66
 Из этого видно, что при росте данного показателя в 2008г.у предприятия  возросла возможность свободно маневрировать своими средствами. Это свидетельствует о гибкости использования средств для технического развития предприятия и формирования перспективы деятельности организации, а не решение только текущих задач. 

4. Доля собственного (Дск) и заёмного капитала (Дзк) в формировании оборотных активов.

Дскн = (163108-18577) : 163108 х 100 = 88,6 %

Дскк = (197371-23810) : 197371 х 100 = 87,9 %

Дзкн = 100 – 88,6 = 11,4 %

Дзкк = 100 – 87,9 = 12,1 %

Наблюдается незначительное увеличение доли заемного капитала в формировании оборотных активов, что свидетельствует о том, что предприятие чуть больше стало привлекать заёмных средств в 2008г по отношению к предыдущему периоду.

5. Коэффициент структуры распределения собственного капитала (Кст) определяет долю собственного оборотного капитала и долю собственного основного капитала в общей его сумме.

Кстн = (163108-18577) : 226475 = 0,64

Кстк = (197371-23810) : 260837 = 0,67
За 2008г. предприятие повысило долю собственных средств, находящихся в обороте, т.е. собственный капитал стал использоваться более гибко.

6. Показатель доли собственного капитала (Дсква) и заёмного капитала (Дзква) , вложенного во внеоборотные активы, показывает, какой удельный вес в финансировании долгосрочных активов приходится на различные источники.

Дск ван = (82132 – 188) : 82132 = 0,998
Дск вак = (88108 – 832) : 88108 = 0,991
Дзк ван = 1 – 0,998 = 0,002
Дзк вак = 1 – 0,991 = 0,009
Долгосрочные активы предприятия, как и прежде, финансируются за счёт собственного капитала, что в целом является положительным фактором, а зависимость от внешних источников крайне незначительна.

7. Коэффициент финансовой устойчивости (Куст) показывает, какая часть активов предприятия финансируется за счёт устойчивых источников, к которым относятся собственные средства и долгосрочные обязательства.

Кустн = (226475 + 188) : 245240 = 0,93

Кустк = (260837 + 832) : 285479 = 0,92

За 2008г финансовая устойчивость предприятия осталась примерно на прежнем уровне.

8. Коэффициент соотношения собственных и заёмных средств (Ка). (Финансовой активности). Показывает сколько заёмных средств привлекло предприятие на 1 р. вложенных в активы собственных средств. Должен быть < 0,7.

Кз/ск = (188 + 18577) : 226475 =  0,08  < 0,7

Кз/ск = (832 + 23810) : 260837 =  0,10  < 0,7

Из этого показателя видно, что предприятие в 2008 г. на 1 р. вложенных в активы собственных средств привлекло 0,10 р. заёмных, что гораздо меньше рекомендуемой величины.

9. Коэффициент концентрации привлечённого капитала (Кпрк) определяет зависимость предприятия от заёмных средств. Должен быть не более 0,4.

Кпркн = (188 + 18577) : 245240 = 0,08

Кпркк = (832 + 23810) : 285479 = 0,09
За 2008г. сумма заёмных средств на 1 руб незначительно выросла, что не повлияло на финансовое положение предприятия.

10. Коэффициент структуры долгосрочных вложений (Кстд) показывает, какая часть основных средств и других внеоборотных активов профинансирована долгосрочными внешними инвесторами.

Кстдн = 188 : 82132 = 0,003
Кстдк = 832 : 88108 = 0,010
В одном рубле внеоборотных активов долгосрочные вложения увеличились до 1,0 коп. Это положительная тенденция, т.к. данный коэффициент основан на предположении, что долгосрочные займы используются для финансирования внеоборотных активов, т.е. направлены на перспективное развитие предприятия, укрепление его технической базы.

11. Коэффициент привлечения долгосрочных заёмных средств (Кдол) характеризует структуру капитала.

Кдолн = 188 : 226475 = 0,001
Кдолк = 832 : 260837 = 0,004
Увеличение этого показателя свидетельствует о том, что в 2008г предприятие более активно привлекало средства внешних инвесторов.
12. Коэффициент структуры привлечённого капитала (Кспк) показывает долю заёмного капитала, привлекаемого на длительный срок.

Кспрн = 188 : (188 + 18577) = 0,01

Кспрк = 832 : (832 + 23810) = 0,03
Свидетельствует, что в 2008г предприятие стало активнее использовать  привлечённые средства на перспективное долгосрочное развитие производства.

13. Коэффициент финансовой независимости АО (Кфнао). Должен быть больше 1,0.

Кфнаон = 226448 : (188  + 18577) = 12,1
Кфнаок = 260789 : (832 + 23810) = 10,6
К концу 2008г. на 1 рубль обязательств приходилось 10,6 рубля чистых активов, что свидетельствует о сохранении очень высокой финансовой устойчивости.

14. Коэффициент обеспечения собственными средствами (Ко). Показывает наличие у предприятия собственных оборотных средств, необходимых для его финансовой устойчивости. Является критерием для определения его платёжеспособности. Должен быть > 0,1.

Кон =   144343 : 163108  =   0,89  >  0,1

Кон =   172729 : 197371  =   0,88  >  0,1

Из приведённых расчётов видно, что за год обеспечение предприятия собственными оборотными средствами примерно снизилось на 1,0%, но по-прежнему осталось на очень высоком уровне.
15. Коэффициент соотношения внеоборотных и оборотных активов (Кв/о). Он показывает, сколько внеоборотных средств приходится на 1 р. оборотных активов.


Кв/он = 163108 : 82132 = 1,99


Кв/он = 197371 : 88108 = 2,24
За 2008г. на 1 р. внеоборотных активов оборотных средств стало приходится на 0,25р. больше в основном за счёт роста запасов и дебиторской задолженности.
По результатам проведённого анализа можно сделать следующие выводы:

· В 2008г ОАО ГМЗ сохранило абсолютную финансовую устойчивость с большим запасом прочности (серьёзном излишке собственных средств в формировании запасов и затрат).

· На предприятии сохранялся консервативный тип управления финансами.

· Все финансовые риски сводились к минимуму.

· Возросла финансовая активность предприятия, т.к. стали больше привлекаться средства внешних инвесторов и использоваться на перспективное долгосрочное развитие производства.

· Более гибко стали использоваться собственные средства для технического развития предприятия и формирования перспективы деятельности организации, а не решения только текущих задач.
· При сложившейся структуре источников капитала увеличение балансовой прибыли на 1% влекло за собой рост  чистой прибыли на 1,4%.
· Зависимость предприятия от внешних кредиторов осталась минимальной.

· ОАО ГМЗ имеет большие финансовые возможности для дальнейшего развития при минимальных финансовых рисках.

Экономист  ОАО ГМЗ :



(Морозова Т.А.)

АНАЛИЗ ЛИКВИДНОСТИ БАЛАНСА ЗА 2008г.
Ликвидность баланса – это степень покрытия обязательств организации её активами, которая отражает скорость возврата в оборот денег, вложенных в различные виды имущества и обязательств. От того, сколько времени займет этот процесс, зависит степень ликвидности.
Ликвидность и платёжеспособность как экономические категории не тождественны, но на практике они тесно связаны между собой. Ликвидность предприятия отражает платёжеспособность по долговым обязательствам.

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу,  сгруппированных по степени убывающей ликвидности, с обязательствами по пассиву, которые группируются по степени срочности их погашения.

Активы в зависимости от скорости превращения в денежные средства (ликвидности) подразделяют:

А1 – наиболее ликвидные активы. 
А2 – быстрореализуемые активы. 
А3 – медленнореализуемые активы. 
А4 – труднореализуемые активы. 
Пассивы в зависимости от степени срочности их возврата подразделяются:

П1 – наиболее краткосрочные обязательства. 
П2 – краткосрочные обязательства. 
П3 – долгосрочные пассивы. 
П4 – постоянные пассивы. При определении ликвидности баланса группы активов и пассивов сопоставляются между собой.

Условие абсолютной ликвидности баланса:

А 1 >= П 1

А 2 >= П 2

А 3 >= П 3

А 4 <= П 4

Необходимым условием абсолютной ликвидности баланса является выполнение первых трёх неравенств, четвёртое носит балансирующий характер. Его выполнение свидетельствует о наличии на предприятии собственных оборотных средств. Сопоставление А1 и П1 и А2 и П2 позволяет выявить текущую ликвидность баланса, что свидетельствует о платёжеспособности (неплатёжеспособности) в ближайшее время. Сравнение  А3 и П3 отражает перспективную ликвидность. На её основе прогнозируется долгосрочная ориентировочная платёжеспособность. 

Произведём анализ ликвидности баланса ОАО ГМЗ за 2008г.

Анализ ликвидности баланса.

	актив
	на начало года
	на конец года
	пассив
	на начало года
	на конец года
	платёжный излишек или недостаток

	
	
	
	
	
	
	на начало года
	на конец года

	А 1
	32172
	40777
	П 1
	18577
	23810
	+ 13595
	+ 16967

	А 2
	101000
	133672
	П 2
	0
	0
	+ 101000
	+ 133672

	А 3
	29936
	22690
	П 3
	69
	0
	+ 29867
	+ 22690

	А 4
	82132
	87698
	П 4
	226475
	260837
	- 144343
	-173139

	Итого:
	245240
	
	
	245240
	
	
	


Определим ликвидность баланса на начало и конец отчётного года:

32172      >    18577                                   40777     >    23810

  101000     >     0                                    
    133672    >     0                                    


  29936       >    69                                         22690     >     0                                   

                   82132       <    226475                                  87698    <    260837
А 1 > П 1

А 2 > П 2

А 3 > П 3

А 4 < П 4

Показатели ликвидности.

Показатели ликвидности применяются для оценки способности предприятия погасить свои краткосрочные обязательства. Они дают представление не только о том, насколько предприятие платёжеспособно на данный момент, но и в случае чрезвычайных происшествий.

Коэффициент покрытия (Кп) – он даёт общую оценку платёжеспособности. Называется коэффициентом текущей ликвидности, общего покрытия. Коэффициент покрытия измеряет общую ликвидность и показывает, в какой мере текущие кредиторские обязательства покрываются текущими активами, т. е. сколько денежных единиц текущих активов приходится на 1 единицу текущих обязательств. Для этого показателя устанавливается норматив – 2.

Рассчитаем этот коэффициент для нашего предприятия на начало и конец года:

Кпн = (163108 - 701) : 18577 = 8,7

Кпк = (197371 - 307) : 23810 = 8,3
Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности (Кбл) является промежуточным коэффициентом и показывает, какая часть текущих активов, за вычетом запасов и кредиторской задолженности, плата по которой ожидается более чем через 12 месяцев после отчётной даты, покрывает текущие обязательства. Этот коэффициент помогает оценить возможность погашения предприятием долгосрочных обязательств в случае его критического положения, когда не будет возможности продать запасы. Этот показатель рекомендуется в размере от 0,8 до 1,0.

Рассчитаем этот коэффициент для нашего предприятия на начало и конец года:

Кбл н = (14458+95704+20000+12172) : 18577 = 7,7

Кбл к = (3539+116176+33543+7234) : 23810 = 6,7
Коэффициент абсолютной ликвидности (Кал). Этот показатель, являясь наиболее жёстким критерием платёжеспособности, показывает, какую часть краткосрочной задолженности предприятие может погасить в ближайшее время. Этот показатель рекомендуется в размере >= 0,2.

Рассчитаем этот коэффициент для нашего предприятия на начало и конец года:

Кал н = (20000+12172) : 18577 = 1,7
Кал к = (33543+7234) : 23810 = 1,7

Анализ коэффициентов ликвидности.

	коэффициент
	рекомендуемый
	на начало года
	на конец года
	изменение

	Коэффициент текущей ликвидности
	2
	8,7
	8,3
	- 0,4

	Коэффициент быстрой ликвидности
	0,8 – 1,0


	7,7
	6,7
	- 1,0

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	>= 0,2
	1,7
	1,7
	0,0


Из приведённого анализа видно, что ликвидность баланса ОАО ГМЗ за 2008г осталась АБСОЛЮТНОЙ, а величина собственных оборотных средств возросла.
Снизилось значение коэффициента текущей ликвидности, что  свидетельствует о более рациональном вложении организацией своих средств.

Коэффициенты срочной ликвидности и абсолютной ликвидности показывают, что прогнозируемые платёжные возможности ОАО ГМЗ по-прежнему очень высоки, т.е. гораздо выше рекомендуемых.
Экономист  ОАО ГМЗ:



(Морозова Т.А.)

АНАЛИЗ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ
ОАО ГМЗ в 2008 г.

Деловая активность – это результативность работы предприятия относительно величины авансированных ресурсов или величины их потребления в процессе производства. Деловая активность проявляется в динамичности развития хозяйствующего субъекта, достижении им поставленных целей, а также скорости оборота средств, т.к.:
· От скорости оборота средств зависит размер годового оборота.

· С размерами оборота, а следовательно, и с оборачиваемостью связана относительная величина условно-постоянных расходов: чем быстрее оборот, тем меньше на оборот приходится этих расходов.

· Ускорение оборота на той или иной стадии кругооборота средств влечет за собой ускорение оборота и на других стадиях.
Деловая активность организации в финансовом аспекте проявляется, прежде всего, в скорости оборота её средств. Анализ деловой активности заключается в исследовании уровня и динамики разнообразных финансовых коэффициентов оборачиваемости.
Ускорение оборачиваемости уменьшает потребность в средствах либо позволяет обеспечить дополнительный выпуск продукции.

В результате ускорения оборота высвобождаются вещественные элементы оборотных средств, меньше требуется запасов сырья, материалов, топлива и пр., а следовательно, высвобождаются и денежные ресурсы, ранее вложенные в эти запасы и заделы. Увеличение числа оборотов достигается за счёт сокращения времени производства и времени обращения. Для сокращения времени производства надо совершенствовать технологию, механизировать и автоматизировать труд. Сокращение времени обращения достигается путем специализации и кооперирования, ускорения перевозок, документооборота и расчётов.

Коэффициент общей оборачиваемости капитала отражает скорость оборота (количество оборотов за период) всего капитала организации.
Коб/к 2007 = 441871 : (82132+163108) = 1,8
Коб/к 2008 = 513632 : (88108+197371) = 1,8
За 2008г скорость кругооборота средств организации осталась на уровне 2007г, хотя желателен её рост.

Коэффициент оборачиваемости оборотных средств показывает скорость оборота всех оборотных средств организации (как материальных, так и денежных).

Коб/ос 2007 = 441871 : 163108 = 2,7
Коб/ос 2008 = 513632 : 197371 = 2,6
За 2008г скорость оборота оборотных средств организации снизилась, что является отрицательной тенденцией.
Фондоотдача показывает сколько дохода от реализации удалось «выжать» из основных средств.

Кф/от 2007 = 441871 : 39387 = 11,2

Кф/от 2008 = 513632 : 50250 = 10,2

За 2008г показатель фондоотдачи снизился, т.к в связи с вводом в действие новых производственных мощностей произошел резкий рост (на 27,6% ) балансовой стоимости основных средств.
Коэффициент отдачи собственного капитала показывает скорость оборота капитала (сколько рублей выручки приходится на 1 р вложенного собственного капитала)
Коб/ск 2007 = 441871 : 226475 = 1,95
Коб/ск 2008 = 513632 : 260837 = 1,97
За 2008г с одного рубля вложенного собственного капитала стали получать выручки на 2 коп больше, что свидетельствует об активизации деятельности предприятия на рынке сбыта продукции.
Также деловая активность предприятия представляет собой систему качественных и количественных критериев. 

Качественные критерии:

· Широта внутренних и внешних рынков сбыта.

· Деловая репутация предприятия.

· Конкурентоспособность выпускаемой продукции.

· Наличие постоянных поставщиков и потребителей.

· Прочие.

Количественные критерии определяются абсолютными и относительными показателями. К ним относятся:

· Объём реализации продукции (работ, услуг).

· Чистая прибыль.

· Величина авансированного капитала (активы предприятия).

Должно быть оптимальное соотношение динамики этих показателей, т.е. так называемое «золотое» правило экономики:

Тп   >  Тв  >   Та   >  100 %

где           Тп – темп изменения прибыли;

                 Тв – темп изменения выручки от реализации;

                 Тп – темп изменения активов (имущества).

То есть прибыль должна возрастать более высокими темпами, чем выручка и имущество предприятия; издержки производства и обращения должны снижаться, а ресурсы использоваться более эффективно.

Рассчитаем эти показатели для ОАО ГМЗ :

             Тп = 46370 – 44455  х 100 = 4,3 %

                                                        44455
                   Тв = 513632 – 441871  х 100 = 16,2  %

                                                          441871
                 Та = 285479 – 245240  х 100 = 16,4 %

                                                        245240
Соотношение этих показателей будет:

4,3  <  16,2  >  16,4
В 2008г деловая активность предприятия на рынках сбыта продукции стала более активной, но произошло снижение скорости оборота оборотных средств, что привело к росту издержек производства и, как следствие, они росли быстрее, чем выручка или активы, что особенно нежелательная тенденция в условиях финансового кризиса. Снижение фондоотдачи в данном случае нельзя считать отрицательным фактором, потому что в течении 2008г вводились новые производственные мощности и это мероприятие впоследствии должно привести к снижению издержек производства и росту прибыли.
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АНАЛИЗ ПРИБЫЛЬНОСТИ ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОАО ГМЗ В 2008г.
Рентабельность – один из основных стоимостных качественных показателей эффективности производства на предприятии, характеризующий уровень отдачи затрат и степень средств в процессе производства и реализации продукции.
 1.Рентабельность активов показывает, какую прибыль получает предприятие с каждого рубля, вложенного в активы.

Rактивов 2007 =   32823  = 0,13 р.                            

                                                                     245240

Rактивов 2008 =   34839  = 0,12 р.                            

                                                                     285479
2. Рентабельность инвестиций – показатель, отражающий эффективность использования средств, инвестированных в предприятие.

                                     Rинвестиций 2007 =         32823       = 0,15 р.                            

                                                                       226475+188

                                    Rинвестиций 2008 =         34839       = 0,13 р.                            

                                                                       260837+832
3. Рентабельность собственного капитала отражает долю прибыли  в собственном капитале.

Rкапитала 2007 =  32823  = 0,15 р.                            

                                                                       226475

Rкапитала 2008 =  34839  = 0,13 р.                            

                                                                       260837
4. Рентабельность основной производственной деятельности (окупаемость затрат) исчисляется путём отношения прибыли от продаж к сумме затрат по реализованной продукции. Она показывает, сколько предприятие имеет прибыли с каждого рубля, затраченного на производство и реализацию продукции. 

Rпродукции 2007 =  47404  = 0,12 р.                            

                                                                  380029+14438

Rпродукции 2008 =  54822  = 0,12 р.                            

                                                                  440294+18516
5. Рентабельность продаж (оборота) – рассчитывается делением чистой прибыли на сумму полученной выручки. Характеризует эффективность производственной и коммерческой деятельности: сколько прибыли имеет предприятие с рубля продаж. Широкое применение этот показатель получил в рыночной экономике. 

Rпродаж 2007 =  32823  = 0,07 р.                            

                                                                    441871

Rпродаж 2008 =  34839  = 0,07 р.                            

                                                                    513632
Основные показатели деятельности ОАО ГМЗ в 2008 г.

	показатели
	2007 г.
	2008 г.
	отклонения

	Среднегодовая величина активов
	245240
	285479
	+ 40239

	Капиталы и резервы
	226475
	260837
	+ 34362

	Долгосрочные обязательства
	188
	832
	+ 644

	Краткосрочные обязательства
	18577
	23810
	+ 5233

	Выручка от продаж
	441871
	513632
	+ 71761

	Себестоимость продаж
	394467
	458810
	+64343

	Прибыль до налогообложения
	44455
	46370
	+ 1915

	Прибыль чистая
	32823
	34839
	+ 2016

	Рентабельность активов
	0,13
	0,12
	- 0,01

	Рентабельность инвестиций
	0,15
	0,13
	- 0,02

	Рентабельность собственного капитала
	0,15
	0,13
	- 0,02

	Рентабельность выпуска продукции
	0,12
	0,12
	0,0

	Рентабельность продаж
	0,07
	0,07
	0,0


Несмотря на количественный рост показателей, эффективность работы предприятия в 2008г пусть незначительно, но снизилась, т.к. уменьшилось большинство показателей рентабельности.
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